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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Secrex Compaiia de Seguros de Crédito y Garantias S.A.

26 de enero de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y
Garantias S.A. (una subsidiaria de Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. - CIAC,
empresa con domicilio legal en Espafia) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 y los estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perd, y del control interno que
la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perti por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actta en nombre de PWCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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26 de enero de 2015
Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias S.A.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y
Garantias S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Perl aplicables a compaiiias de seguros.

Refrendado por

# (socio)
Esteban Chong % :
Contador Publico @olegiado Certificado

Matricula No. 01-010595
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SECREX COMPANIA DE SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

Primas de seguros y reaseguro aceptado
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y reaseguro aceptado
Total primas netas del gjercicic

Primas cedidas

Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas
Total primas cedidas netas del gjercicio
Primas de competencia

Siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados
Siniestros de primas de seguros cedidas
Siniestros de competencia

Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros y reaseguros aceptados
Ingresos técnicos diversos

Gastos técnicos diversos

Resuttade técnico

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros (Nota 18)
Gastos de inversiones y financieros
Resultados de inversiones

Gastos de administracion neto de ingresos por servicios (Nota 19)
Ofros ingresos y gastos, neto
Diferencia en cambio neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta (Nota 15)
Utilidad del ano

Utilidad basica por accion
Utilidad diluida per accion

Por ef afio terminado
el 31 de diciembre de

Las notas que se acompafian de las paginas 8 a la 39 forman parte de los estados financieros.

2014 2013
SI. Sl
34,712,649 27,896,938
(348,980) 75,066
34,363,669 27,972,004
(17,146,920) (13,737,325)
172,809 (54,214)
(16,974,111) (13.791,539)
17,389,558 14,160,465
(11,869,462) (8,136,334)
9,219,576 8,328,424
(2,649,856) {1,807,910)
14,739,672 12,372,555
(2,563,170) (2,057,180)
5,523 565 4,172,859
(3,697,646) (1,548,997)
14,002,421 12,039,237
8,904,273 12,573,913
(64,359) (504,058}
5,839,914 12,069,855
(8,908,021} (3,162,608)
123,461 (277,186)
290,169 (89,255)
(8,494,301 (3,529,047)
12,347,944 21,480,045
(4,590,308) (6,850,405)
7757636 14,629,640
0.550 1.038
0.550 1.038



SECREX COMPARNIA DE SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013

Sl Sl
Utilidad del afio 7,757,638 14,629,640
Otros resultados integrales
Ganancia (pérdida) neta por activos financieros disponibles para ta venta 5,900 {260,411}
Otros resultados integrales antes de impuesto 5,900 (260,411)
Impuesto a la renta relacionado con los componentes de otros
resultados integrales (1,770} 78,123
Otros resultados integrales del ejercicio, neto de impuestos 4,130 (182,288)
Resultado integral total del gjercicio, neto de impuestos 7,761,766 14,447 352

Las notas gue se acompafian de las paginas 8 a la 39 forman parte de los estados financieros.
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SECREX COMPARNIA DE SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efectivo proveniente de las
actividades de operacién:

Depreciacion inmuebles, mobiliario y equipo

Baia de activos fijos

Depreciacién de inversiones en inmuebles
Amortizacion de intangibles

Resultado por venta de inmuebles, mabiliario y equipo
Resultado por venta inversiones inmaobiliarias
Provisién de cobranza dudosa

Impuesto a la renta diferido

Ajuste de reserva técnica por primas de seguro
Ajusie de reserva técnica de primas

Ajustes del patrimonio

Disminucion {aumento) en activos:

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros
Cuentas por cobrar reaseguradores

Cuentas por cobrar diversas

Gastos pagados por adelantado

Aumento (disminucion) en pasivos:

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Depositos en garantia

Cuentas por pagar a reaseguradores

Ganancias diferidas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles

Venta de inversiones inmobiliarias

Compra de inmuebles, mobiliaric y equipo

Venta de inversiones disponibles para [a venta

Compra de inversiones disponibles para la venta

Efectivo neto {aplicade a} provisto por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

{Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

¢ inversiones financieras

Efectivo y equivalente de efectivo e inversiones financieras al inicio de afio
Efectivo y equivalente de efectivo e inversiones financieras al fin de afio

Transacciones que no generan flujo de efectivo:
Resultados no realizados en inversiones disponibles para la venta

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
S,

7,757,636 14,629,640
71,206 100,805
68,830 .

- 34,199
58,301 61,546
- (6,321,685)
- (9,993,600)
3,417,636 1,250,872
159,978 134,918
153,971 1,259,615
378,623 282,649
161,758 207,491
(3,642,768) (2,111,836}
{1,755,700) 2,392,604
(603,359) 271,700
(107,212) (57,730}
(943,396) 3,327,291
(78,225} (2,870,091)
1,522,586 {1,977,902)
5,371 6,385
6.625,236 627,669
- 5,995,520
- 9,993,600
(625,599) (102,611)
2,800,882 2,762,151
(4,458,495) (2,041,724)
(2,283,212) 17,606,936
(11,046,840) {5,000,000)
(11,945,840} {5,000,000)
(7,604,816} 13,234,605
34,925,560 21,690,955
27,320,744 34,025,560
4,130 (182,288)

Las notas que se acompanian de las paginas & a la 39 forman parte de los estados financieros.



SECREX COMPANIA DE SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONCMICA
a) Antecedenies -

Secrex Compaiiia de Seguros de Crédito y Garantias {(en adelante la Compafia} es una subsidiaria
del Gonsorcio Internacional de Aseguradores de Crédito S.A. - CIAC - Espafia, la que posee &
97.04% de su capital social. La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 2 de enero de
1980, autorizada a operar por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS).

b) Actividad econdmica -

Las operaciones que realiza la Compafiia comprenden la contratacién y administracion de seguros de
caucion asi como seguros orientados a cubrir riesgos crediticios de exportaciones, dentro de los
alcances de la Ley No.26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Organica de la SBS (en adelante la Ley General). En adicidn, percibe intereses y dividendos por
inversiones efectuadas libremente y/o de acuerdo con disposiciones emitidas por la SBS y hasta el
2013 percibié ingresos por el alquiler de un inmueble que era de su propiedad.

Por otro lado, la Compafiia es administradora del Fondo de Garantia del Seguro de Crédito a la
Exportacion (en adelante el Fondo) creado por Decreto Legislativo No.18568 con |a finalidad de
respaldar las coberturas de las Pdlizas de Garantias a Instituciones Financieras - GIF. El Fondo tiene
duracién indefinida; sin embargo, una vez cumplidas todas sus obligaciones vigentes, el Estado
Peruano tiene la facuitad de liquidario. En opinidn de la Gerencia, la Compafita viene cumpliendo con
las obligaciones que le fueron asignadas en su calidad de administrador del Fondo.

El domicilio legal de la Compafiia es Av. Victor Andrés Belaunde No.147 Oficina 601 (Edificio Reall
Diez Centro Empresariai Real} San Isidro, Lima, Peru.

¢) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio el 26 de enero de 2015 para la
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva. La
Gerencia de la Compafiia considera que los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, que se incluyen en el presente informe, serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por fa Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 18 de febrero de 2014.

d) Ley del contrato de seguro -

En noviembre de 2012, con la Ley N° 29946, se establecid 1a "Ley del Contrato de Seguros”, que
tiene por objeto promover la transparencia en la confratacién de los seguros y normar los principios y
contenido que deben regir los contratos de seguros. Esta Ley entro en vigencia el 27 de mayo de
2013, es aplicable a todas las clases de seguros y tiene cardcter imperativo, salvo que se admita
expresamente lo contrario; no obstante, se entenderan vélidas las estipulaciones contractuales que
sean mas beneficiosas para el asegurado.



A continuacién se describen las principales disposiciones de ia norma:

- Elcontrato de seguro queda celebrado por el consentimiento de las partes, aungue no se haya
emitido la pdliza ni se haya efectuado el pago de la prima. La solicitud, por si sola, no obliga a las
partes. Dicha solicitud debera ser firmada por el contratante, salvo en los casos de contratos
comercializados a distancia.

- Las condiciones especiales prevalecen sobre las condiciones particulares y estas prevalecen
sobre las generales. Las clausulas manuscrifas o mecanografiadas predominan sobre las
impresas.

- Elconirato de seguro se renueva automaticamente, en las mismas condiciones vigentes en el
periocdo anterior, cuando se incluya tal clausula. En caso hubiera modificaciones el asegurado
debe comunicar al contratante con una anticipacion no mener de cuarenta y cinco dias previos al
vencimiento; y este Gltimo tiene un plazo no menor de treinta dias para manifestar su rechazo, de
lo contrario se entienden aceptadas las nuevas condicionas propuestas.

- . Elincumplimiento de pago de las primas origina la suspension automatica de la cobertura una vez
" transcurridos treinta dias desde la fecha de vencimiento de la obligacion, siempre y cuando no se
hubiese convenido un plazo adicional para el pago.

- La suspension de la cobertura no es aplicable en los casos en que el contratante ha pagado,
proporcionalmente, una prima igual o mayor al periodo transcurrido del contrato. La extincién del
contrato se origina si el asegurado no reclama el pago de la prima dentro de los noventa dias
siguientes al vencimiento.

- El asegurador puede optar por la resolucién del contrato de seguro cuando éste se encuentre en
suspenso por incumplimiento de pago y sera efectivo en el plazo de treinta dias contados a partir
de la recepcion de la comunicacién escrita por parte del contratante.

Estan prohibidas, entre otras, las praclicas de comercializacién que predeterminen el nomhbre de
empresas de seguro a fravés de contratos conexos, de manera tal que se limite |a libertad de
eleccion del potencial asegurado.

- Estaley sanciona el uso de clausulas abusivas en el contraio de seguro, y establece una relacion
de clausulas prohibidas de incluir en las pdlizas de seguro,

- Esta Ley define a una clausula abusiva, como aquella estipulacion no negociada que afecte la
exigencia méxima de buena fe, en perjuicio del asegurado, en desequilibrio importante de los
derechos y obligaciones de las partes.

- Asimismo, esta Ley establece disposiciones especificas relativas a seguros de dafos
patrimoniales, seguros personales, seguros de grupos y coniratos de reaseguros.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion.

a) Bases de preparacion y cambios contables -

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd aplicables a empresas de seguros, que comprenden
sustancialmente las normas impartidas por la SBS y, en aquello no contempladoe por dichas normas,
se aplica las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad, las NIIF emitidas por el International




Accounting Standards Board (IASB) o supletoriamente, los principios de contabilidad generaimente
aceptados vigentes en los Estados Unidos de América emitidos por la Financial Accounting Standards
Board (FASB).

l.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de fa
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado tedos los principios y
criterios aplicables en el Perdl a empresas de seguros.

|.os estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compatfila y han sido preparados
sobre la base del costo histdrice modificado por activos financieros disponibles para la venta que se
reconocen a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto
cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert aplicables a empresas de seguros requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia, Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

b) Traduccion de moneda extranjera -
i} Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). lLos estados
financieros se presentan en soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiila.

ii) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales transacciones
y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las diferencias positivas de cambio y las pérdidas relacionadas con préstamos y efectivo y
equivalentes de efectivo se presentan en el estado de resultados dentro de "ingresos financieros o
costos”. Elresto de las ganancias y pérdidas de cambio se presentan en el estado de resultados
dentro de "Otros ingresos” u "Otros gastos”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados por diferencias de conversion
resultantes de cambios en ef costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo, Las diferencias de conversién relacionadas con cambios en el costo amortizado son
reconocidas en el resultado del periodo, otros cambios en el importe en libros se reconocen en
“Otros ingresos”.

Las diferencias de conversidn de activos y pasivos financieros a vaicr razonable con cambios en
resultados se contabilizan como parte de la ganancia de valor razonable en resultados. Las
diferencias de conversion de activos financieros no monetarios, como las acciones clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta se incluyen en "Otros ingresos”.
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¢) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos gue dan lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cabrar, activos mantenidos
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. Su clasificacion depende del
proposito para el cual el activo financiero se adquirid. La Compafiia determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

A continuacién se revelen ias categorias de clasificacion de cada uno de los instrumentos financieros
incluidos en el estado de situacion financiera.

Activo a valor

razonable con Instrumentos financieros a
cambios en costo amortizado
resultados Préstamos y Inversiones  Activos Pasivos a
Para cuentas por disponibles  mantenidos al  costo
negociacion cobrar para la venta  vencimiento amortizado
3. Si. S/, S/ SI.

ANO 2014

ACTIVO

Inversionas financieras 15,391,553 - - - -
Cuentas por ¢obrar por operaciones

de segure - 5,847,234 - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores - 2,069,424 - - -
Cuentas por cobrar diversas - 2,746,782 -
Inversiones dispeonibles para la venta - - $,185,060 - -

PASIVO
Cuentas por pagar a reaseguradores - - - - 4,861,876
Cuentas por pagar diversas - - - - 4,502,707

ANO 2013
ACTIVQ
Inversiones financieras 12,815,711 - - - -
Cuentas por cobrar por operaciones

de seguro - 5,622,101 - - -
Cuentas por cobrar a reaseguradores . 313,724 - - -
Cuentas per cobrar diversas - 3,573,317

Inversicnes disponibles para [a venta - 7,520,147 - -

PASIVO

Cuentas por pagar a reaseguradores - - - - 3,339,290
Cuentas por pagar diversas - - - - 2,858,976

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden &l
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos vy los depositos a plazo con vencimientos
originales menores a noventa dias.

e) Cuentas por cobrar por operaciones de seguros -

El Reglamento para el financiamiento de primas aprobado por la SBS establece una identificacion de

la cartera de primas por cobrar por contratos de seguros bajo el régimen general y contratos de
seguros emitidos con financiamiento de primas a los asegurados, denominado régimen especial.
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La practica adoptada por la Compafiia, ha sido la de emitir fas primas de seguros Unicamente bajo el
régimen general, por el cual ia Compafiia esta facultada a otorgar a los asegurados un plazo adicional
para efectuar el pago de las primas o cuotas impagas, el mismo que no podré exceder de sesenta
dias. Asimismo, estas primas de segures cuentan con garantias especificas.

Las primas pendientes de cobro que presentan incumplimiento en el pago y cuyo contrato no haya
sido resuelto de manera automatica por falta de pago, ya sea que se trate de cuota fraccionada o de
cuota Unica, son censideradas como de cobranza dudosa para la correspondiente provision, La
provisién se determina por deudor considerando todas sus cuotas vencidas y las por vencer,
deduciendo del mento de la prima sujeta a provisién el correspondiente impuesto general a las ventas,
las prendas y fideicomisos recibidos de clientes. Las primas impagas con antigliedad igual o superior
a sesenta (60} y noventa (90) dias, seran provisionadas aplicando un coeficiente del cincuenta y cien
por ciento, respectivamente. Asimismo, las primas reclamadas judicialmente se provisionaran
individualmente en funcién de las circunstancias del cada caso. Dicha provision se registra con cargo
al rubro "Gastos técnicos diversos” en el estado de resultados.

fy Cuentas por cobrar y por pagar a reaseguradores -

Las cuentas por cobrar a reaseguradores se originan por los siniestros ocurridos en los cuales la
Compafiia ha asumido la responsabilidad de la indemnizacidn a favor del asegurado por seguros
directos, pero ha transferido parte dal riesgo a una reaseguradora, registrando una cuenta por cobrar
a los reaseguradores sobre la base del porcentaje cedido de la prima emitida con abono al rubro de
siniestros de primas cedidas del estade de resultados; y las cuentas por pagar a reaseguradores se
originan por los contratos de cesién de primas suscritos por la Compafiia, los cuales establecen
condiciones particulares relacionadas a la retencion de primas, comisiones, comision de utifidades,
pago de siniestros, entre otros.

Los siniestros por cobrar a los reaseguradores correspondiente a la reserva técnica de siniestros de
primas cedidas seran reconocidos como activos por operaciones de reaseguro y no reduciran los
pasivos por siniestros por pagar a los asegurados.

No deberan realizarse compensaciones entre las cuentas por cobrar y por pagar por contratos de
reaseguros, salvo que sea autorizado por la SBS.

Las cuentas por cobrar de reaseguros y coaseguros mantenidas sin movimiento por periodos iguales
o superiores a seis (6) y doce (12) meses, la provisidn se computara al cincuenta (60} y cien (100) por
ciento, respectivamente, sobre el monto de las partidas deudoras individuales o del saldo deudor neto,
seglin corresponda, a excepcion de los contratos de reaseguro automatico.

La provision correspondiente a los contratos de reaseguro automatico se realizara por el saldo neto
deudor de la respectiva cuenta corriente con cada reasegurador.

El incumplimiento de la obligacién por parte de los reaseguradores corresponde al deterioro de la
cuenta por cobrar; por lo que se requiere evaluar la existencia de las siguientes situaciones:

- Denegacion expresa del pago del siniestro por parte del reasegurador y/o coasegurador con
antigiledad igual o superior a seis meses desde la fecha de conocimiento sobre el ajuste final del
siniestro.

- Litigios en procesos judiciales y arbitrales con reaseguradores y/o coaseguradores por cobro de
derechos provenientes del contrato de reaseguro.

- Saldos por cobrar de cuentas corrientes inactivas con reaseguradores, con antigliedad mayor a
veinticuatro meses.
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Existen indicios de un deterioro de los activos representativos de reaseguro cedido, en los siguientes
€asos:

- Contratos de reaseguros que cumplan las condiciones de practica insegura con una antigliedad
superior de doce meses. La practica insegura consiste en aquella contratacion con
reaseguradores gque no se encuentren habiles por la SBS o cuya clasificacion vigente es
considerada como vulnerable, es decir no cumple con una calificacién de riesgo minima; y su
medicion comprende el total de primas cedidas a estos reaseguradores durante un periodo.

- Contratos que no cuentan con la nota de cobertura suscrita por el corredor de reaseguro y el
reasegurador lider, por los menos a los treinta dias contados desde el inicio de su vigencia.

@) Cuentas por cobrar diversas -

l.as cuentas por cobrar diversas sin movimiente per periodos iguales o superiores a fres meses, son
provisionadas en un 50% y aquéllas sin movimiento por periodos iguales o mayores a seis meses, en
un 100%.

h) Inversiones financieras -
Clasificacion y medicion -

La cartera de inversiones de la Compafifa es clasificada y valorizada, de acuerdo con lo establecido
por la Resolucion SBS No.7034-2012 y su modificatoria, en cuatro categorias: i) inversiones a valor
razonable con cambio en resultados, i) inversiones disponibles para la venta, iii} inversiones a
vencimiento e iv) inversiones en subsidiarias y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia mantiene solamente inversiones a valor
razonable con cambios en resultados e inversiones disponibles para la venta.

Inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones comprenden activos que se mantienen para ser negociados y comprenden
principalmente [as participaciones en fondos mutuos. Una inversidn se clasifica en esta categoria si
es adquirida principalmente para efectos de ser vendida en el corto plazo y que desde el momento de
su registro contable inicial ha sido contabilizada a valor razonable con cambios en resultados. Se
registran inicialmente al valor razonable sin considerar los costos de la transaccion vy, los cambios en
el valor razonable, una vez ajustados por lo cobros y pagos (intereses o dividendos) gue representan
una ganancia y/o pérdida se reconoce en los resultados del ejercicio. Las ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del ejercicio.

inversiones disponibles para la venta -

L as inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican como
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Se registran inicialmente al costo de la transaccion, incluyendo los costos
que sean directamente atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable y las fluctuaciones se reconoceran directamente en Otfros Resultados
Integrales en la cuenta "Resultados no realizados” hasta que el instrumento sea vendide o realizado,
momento en el cual la ganancia o pérdida que hubiese sido reconccida previamente serd transferida y
registrada en el resultado del ejercicio,
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En el caso de los instrumentos representativos de deuda, los intereses se reconocen y calculan segun
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
relacionadas al costo amortizado de instrumentos representativos de deuda se registran en resul{ades
del gjercicio; mientras que en el caso de los instrumentos representativos de capital, se reconoccen en
Oftros Resuitados Integrales, en la cuenta "Resultados no realizados”.

El valor estimado de mercado de 1as inversiones disponibles para fa venta s determinado
principalmente sobre [a base de cotizaciones o, a falta de estas, en base a flujos de efectivo
descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el plazo de vencimiento
de la inversidn. Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, son
medidas al costo.

Resultados en la venta de inversiones en valores -

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones en valores y su
correspondiente valor en [ibros, se reconoce en el estado de resultados.

Deterioro de valor -

l.a Compafiia evaltia en la fecha de elaboracién de los estados financieros, si existe evidencia de que
un instrumento clasificado como inversion disponible para la venta registra un deterioro de valor.

La identificacion del deterioro se realiza aplicando la "Metodologia Estandar para la Identificacion del
Deterioro de Valor de Instrumentos Financieros” establecida por la SBS. Esta metodologia contempia
la ocurrencia de eventos adversos relacionados con factores en la economla o situacion financiera del
emisor o grupo economico, asi como el impacto de estos eventos sobre el valor razonable de dichos
activos financieros.

Cuando los instrumentos hayan sufrido un descenso en su valor razonable y adicicnalmente un
deterioro en su valor, la pérdida acumulada gque haya sido reconocida en Otros Resultados Integrales
deberd ser retirada y reconocida en el resultado del ejercicio, aunque dichos instrumentos no hayan
sido realizados o dados de baja.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del gjercicio que cerrespondan a la
inversion en instrumentos representativos de deuda se revertiran a través del resultado del gjercicio,
siempre que el incremento detl valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida. Las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas en el resultado del ejercicio que correspondan a la inversion en instrumentos
representativos de capital no se revertiran.

Luego de realizado el analisis al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, [a Compafiia ha determinado
gue no existen indicios de deterioro en el valor de sus inversiones.

iy Inversién en inmueble -

La inversién en inmueble correspondia, principalmente, al edificio que fue adquirido para ser
arrendado. La inversion se registraba al costo menos su correspondiente depreciacion, siendo
medida después del reconocimiento inicial bajo el modelo del costo o mercado, el menor;
constifuyéndose una provision cuando el valor contable de las inversiones era mayor al valor de mercado.
La depreciacidon anual se reconocio como gasto y se determinaba siguiendo & método de linea recta
en base a la vida Util estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes.

Los ingresos por arrendamiento de estos inmuebles se reconocieron conforme se devengaron, y se

presentan netos de los cosios refacionados en &l rubro Ingresos de inversiones y otros ingresos
financieros en el estado de resuitados.
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Durante el 2013, se realizd ta venta de la edificacion y terreno mantenidos como inversion inmobiliaria,
ubicado en Av. Angamos Oeste N° 1266 Miraflores, generando una ganancia nata por un importe de
S/.8,336,362, registrado en el rubro ingreso financiero (Nota 18).

i) Inmuebles, mobiliario y equipo -

Los bienes de este rubro se registran al costo historico menos su depreciacion acumulada. El costo
historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas. Los
costos subsecuentes se incluyen en ef valor en libros del activo o se reconocen come un activo
separado, segln corresponda, s6lo cuando es probable gue beneficios econémicos futuros asociados
con el activo se generen para la Companfia y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran en el estadoe de resultados
en el perfodo en el que estos gastos se incurren.

La depreciacion de estos activos se calcula desde la fecha en que se encuentran disponibles por su
uso sustancialmente por el método de linea recta para asignar su costo, menos su valor residual,
durante el estimado de su vida util como sigue:

Afos
Instalaciones, muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5

Los vaiores residuales y la vida (il de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a cada fecha
de ejercicio correspondientemente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de actives corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos, las cuales se incluyen en el estado de resultados.

k} Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiguen gue el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Siluego de
este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultados, o se disminuye el excedente de revaluacion en el caso de activos
que han sido revaluados, por un monto equivalente al exceso del valor en libros, siempre y cuando la
SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes recuperables se estiman
para cada active o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
gue se puede obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presents de los flujos fuiuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

I} Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal ¢ asumida

como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de |a salida de recursos para
cancelar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente,
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m} Reservas técnicas -
Reservas téchicas para siniestros -

La Compafiia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los reclamos
de siniestros aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia entre &l
monto estimado del reclamo y l0s desembaolsos reales posteriores, es registrada en los resultados del
afio en que se realiza el gjuste definitivo.

Los ajustes correspondientes a estas reservas son registradas con débito o crédito a fa cuenta
siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados del estado de resultados.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, la reserva técnica para siniestros incluye una estimacién de
siniestros ocurridos y no reportados (SONR) determinada de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion SBS N°4085-2013 “Reglamento de Reserva de Siniestros” (emitida en julio de 2013). A
continuacion se describen las principales disposicionas:

Se define la reserva de gastos de liquidacién de siniestros, la cual correspende al importe suficiente
para afrontar los gastos necesarios para la total liquidacion y pago de los siniestros, considerandose
tanto los gastos directes atribuibles o asignables a un siniestro particular; asi como los gastos
indirectos. Para determinar los gastos de liquidacién directos asignados a los siniestros se ha
utilizado una metodologia especifica y para el calculo de los gastos indirectos se establecié un método
prapio. El monto de estas reservas se registra en el estado de situacion financiera en el rubro
reservas técnicas para siniestros con cargo a los resultados del gjercicio. La metodologia fue
aprobada en el Directorio de fecha 26 de agosto de 2014,

Con caracter general se considera gue las empresas de seguros que constituyan sus reservas
tecnicas conforme a las disposiciones de la SBS cumplen con los requerimientos minimos exigidos en
el test de suficiencia de pasivos.

Reserva técnica para primas -

La reserva técnica para riesgos en curso es determinada de acuerdo con lo establecido en la
Resolucion SBS No.1142-99 y sus modificatorias establecidas mediante Resolucién SBS No.779-
2000, segun la cual la reserva de primas no devengadas es calculada por cada péliza o por certificado
de cobertura, aplicando sobre la base de calculo 1a porcién no corrida del riesgo total en niimero de
dias,

ny Obligaciones técnicas y activos aplicados en respaldo de las obligaciones técnicas -

» Patrimonio efectivo, margen de solvencia y fondo de garantia -

El patrimonio efectivo esta orientado a mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los
riesgos técnicos y demas riesgos que afectan a las empresas de seguro. La Compadiia esté obligada
a mantener un patrimonio efectivo total superior a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de

garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

Las ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuacicnes por valar razonable de las inversiones
disponibles para la venta no formaran parte del patrimonio efectivo.

E! patrimonio de solvencia corresponde al requerimiento patrimonial destinado a soporiar los riesgos

técnicos que afectan a las empresas de seguros. Este requerimiento se establece en funcion de la
cifra mas alta que resulte de comparar el capital minimo con el margen de solvencia,
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E! margen de solvencia es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas y se determina en funcion de parametros establecidos por la SBS en funcidn del
monto mayor resuitante de aplicar ciertos porcentajes a la produccidn y a los gastos por siniestralidad,
por ramo de $eguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgos que puedan afectarlas y que no son cubiertas por el
patrimonio de solvencia. El fondo de garantia equivale al 35% del patrimonic de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediticio corresponde a una alicuocta del valor de [os
créditos hipotecarios otorgados al personal de la Compariia.

« Obligaciones técnicas y activos elegibles -

La Compariia determina sus obligaciones técnicas y los actives aplicados en respaldo de las mismas
de acuerdo con lo establecido por la SBS.

Las obligaciones técnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el fendo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de [as obligaciones técnicas deben cumplir con las caracteristicas
y los Hmites establecidos por la SBS.

0} Reconocimiento de Ingresos y gastos -

- Las primas correspondientes a ias coberturas de seguros otorgadas en el gjercicio se reconocen
coma ingresos de operaciones ordinarias del respectivo ejercicio, registrandose paralelamente el
gasto por el ajuste de la reserva técnica de primas correspondiente.

El registro contable del ingreso de primas debe comprender &l integro de la prima correspondiente
al periodo contratado segin la pdéliza y coincidir con el inicie de 1a cobertura, segun fa narmativa
vigente. Para efectos del registro del ingreso, no debe considerarse [a modalidad de pago de Ia
prima.

Las anulaciones y devoluciones de primas, comisiones y siniestros deben afectar a los resultados
del gjercicio.

- Los siniestros ocurridos son reconocidos en los resultados en fa oportunidad en que son
reportados los reclamos respectivos.

- Los ingresos por reaseguros, comisiones y los demas ingresos y egresos relacionados con la
emision de polizas de seguros son reconocidos en {a misma oportunidad gue los ingresos por
primas.

- Los egresos por reaseguros y comisiones y los demas ingresos y egresos relacionados con la
emision de pdlizas de seguros son reconocidos en la misma oportunidad que los ingresos por
primas de seguros.

Los ingresos por intereses de inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcion al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicion. Los intereses de instrumentos representativos
de deuda son caiculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el cual incluye los intereses
por la aplicacion de la tasa de interés nominal (fasa del cupdn) como la amortizacion de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento del instrumento
{sobreprecio o bajo precio).
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- Llos gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se devengan.
- Los deméds ingresos y gastos se registran en el periodo en que se devengan.
p) Ganancias diferidas -

Las ganancias diferidas corresponden a primas de seguros no realizadas, correspondientes a polizas
con vigencia mayor a 1 afio, asi como intereses no devengados a la fecha del estado de situacion
financiera. Los ingresos por primas de seguros no realizados son reconocidos en funcion a ta
vigencia de la cobertura del seguro de acuerdo a lo normado por la SBS y los intereses cuando se
devengan.

g} Coniingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros a menos gue su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacién.

r) Impuesto alarenta -
Corriente -

El impuesto a larenta es registrado tomando como base de calculo la renta imponible determinada de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a 1a renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

s) Beneficios de los trabajadores -
Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provisién por [a obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion financiera.

Compensacion por tiempo de sertvicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafila corresponde a sus derechos
indemnizaterios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y naviembre de cada afio.

La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigenie a
la fecha de cada depdsito y se reconcce sabre ta base del devengado. La Compafiia no tiene
cbligaciones de pago adicionales una vez que efectiia los depositos anuales de los fondos a los gue el
trakxajador tiene derecho.
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La Compaiiia no proporciona beneficios postericres a la relacion faboral y tampoco utiliza un plan de
compensacion patrimonial liguidado en acciones.

Participacion en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 5% de ia matertia imponible determinada de acuerdo 2 la legislacién tributaria
vigente.

t}y Capital social -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
u) Distribucidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce come pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas.

v) Nuevos pronunciamientos contables -

Nuevas normas y modificaciones e inferpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 v que no han sido adoptadas
anticipadamente -

s NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 frata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los actives y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF @ se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de la NIC 38 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continlan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacidn y medicidn, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resuitados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonahble a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la coberiura. La NHiF 9 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de coberiura sea el
mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NIC 38. La norma entrara en vigencia
para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipada.

= NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para ef reconocimiento de ingresos y para revelar informacion it a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociadoes con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 "Contratos
de construccién’ y sus interpretaciones. La NHF 15 entrara en vigencia para pericdos anuales
que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.
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.a Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretacicnes CINIIF que atn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Companiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a los riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicidn y monitoreo continue, con sujecion a los limites de riesgo y otros coniroles.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada
persona es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia & industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de la Compariia.

a)

Estructura de gestion de riesgo -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base al Directorio de la Compafiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacién con otras areas como se
explica a continuacion:

{iy Directorio -

El Directorio es el responsable del enfogue general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona fos principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge de tasa de interés, riesgo de crédito, uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados.

(i) Auditoria nterna -

l.os procesos de manejo de riesgos en la Comparfiia son monitoreados por Auditoria Interna, que
analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el cumplimiento de ellos. Auditoria
interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa de sus
hallazgos y recomendaciones al Directorio.

(i) Departamento de Finanzas -

El departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compafifa y
toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de los fondos y riesgos
de liquidez de la Compafiia; asumiendo los riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de
moneda relacionados, segln las politicas y limites actualmente vigentes.

by Mitigacion de riesgos -

Como parte det manejo total de riesgos, la Comparifa usa instrumentos financieros para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

c)

Concentracién de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un niimero de contrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones indican la relativa
sensibilidad del rendimiento de la Compafiia con las caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y monitoreadas
continuamente.
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Por area geogréafica, la Compariia concentra en el Perti sus instrumentos financieros clasificados
como a valor razonable con cambio en resultados, para negociacion (ver nota 6).

A continuacion presentamos la concentracion de instrumentos financieros por tipo de contrato de

Seguro:

2014

2013

Cuentas por cobrar a

Cuentas por cobrar a

Operaciones

Qperaciones

de sequros Reaseguradores de seguros Reaseauradgres
Si. % S % Si. % S/ %
Contrato de seguro
Cauciones (fianzas) 9,444 872 940 2,069,424 100.0 7,542,402 96.7 313,724 100.0
Crédito interno 306630 4.0 - - 62,587 0.9 - -
Crédito a la exportacidén 205,025 2.0 - - 195,071 2.4 - -
Total 10046527 1000 2089424 _ 1000 7,800,080 _100.0 343,724 100.0

3.1. Riesgo de tipo de cambio -

La Compaiiia brinda servicios en moneda local y en moneda extranjera (délares estadounidenses), [o
cual le permite hacer frente a sus obligaciones en ambas monedas y reducir de esta manera su
exposicion al riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio. La Compafiia maniiene una posicién activa
neta de riesgos de cambio; por lo que en opinién de la Gerencia, se minimiza el riesgo de que se vea
afectada negativamente por una devaluacion severa de la moneda peruana frente al ddlar

estadounidense.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 han sido expresados al tipo
de cambio de cierre establecido por la SBS de $/.2.986 y S/.2.795 por US$1, respectivamente. Los
saldos en moneda extranjera at 31 de diciembre, se resumen como sigue:

Activos

Caja y bancos

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro

Cuentas corrientes reaseguradores deudores

Cuentas por cobrar diversas

Inversiones disponibles para la venta

Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores

Pasivos

Cuentas por pagar diversas

Cuentas corrientes reaseguradores acreedores

Reservas {écnicas y provisiones técnicas para siniestralidad

Activo neto

2014 2013
Us$ TES
685,853 6,438,351
1,316,352 1,036,480
227,660 154,793
693,042 112,245
242 772 174,550
1,095,041 1,267,300
1,158,446 1,192,072
5 419,166 10,375,791
574,925 646,689
1,628,224 1,194,737
2,240,284 2,234,767
4,443 433 4,076,193
975,733 6,299,598

Al 31 de diciembre del 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre bancario
publicado por fa SBS para las transacciones de compra y venta en délares estadounidense era de
$/.2.986 y S/.2.990 por US$1, respectivamente ($/.2.794 y $/.2.796 por US$1, respectivamente, al 31

de diciembre del 2013).

En el 2014, la Compafila registrd ganancias por diferencia de cambio de 5/.39.8 millones (5/.16.7
millones en el 2013) y pérdidas por diferencia de cambio de $/.39.5 millones (S/.16.8 millones en el

2013).
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El siguiente cuadro muestra ¢l analisis de sensibilidad de ios délares estadounidenses, la moneda a la
que la Compafiia tiene exposicién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en sus activos y pasivos
monetarios. Elanalisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de
cambio contra el Nuevo Sol, en el cual se simula un movimiento de +/- 4 por ciento en los tipos de
cambio manteniendo todas las demas variables constantes, en el estado de resultados antes del
impuesio a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado de
resultados, mientras gue un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Aumento/ Efecto en
Disminucion resultados
tasa antes de impuestos
Sl.
2014 + 4% 116,542
- 4% ( 116,542)
2013 + 4% 704,295
- 4% ( 704,295)

3.2. Riesgo de tasas de interés -

Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y el efecto del mismo en las tasas
de reinversién requerida para &l pago de las obligaciones de large plazo. Elrigsgo de reinversion
puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del plazo de las obligaciones contraidas.
Por ello, 1a Compafiia mantiene bonos de largo, medio y corto plazo con diferentes estructuras de
amortizacion, de tal forma de lograr el calce de flujos entre activos y pasivos que permita minimizar el
riesgo de reinversion. A la fecha los ingresos esperados por intereses es superior a [os pagos
previstos y la contratacidn de nuevos negocics consideran las tasas de interés y rentabilidad
disponibles en el mercado de tal forma que asegura el pago de los beneficios a los asegurados.

3.3. Riesgo de mercado -

La Compafiia esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones. El riesgo
de mercado comprende &l riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de [as
inversiones en los mercados financieros. Este riesgo se minimiza al mantener la Compafiia el
portafolio diversificado de acuerdo con los limites establecidos por la SBS. Asimismo, la Gerencia
considera que los efectos de las fluctuaciones en el valor de mercado de los instrumentos de deuda
se minimizan al estructurarse el portafolio con inversiones de plazos mayores.

3.4.Riesgo de liquidez -

La Comparifa esta expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efective disponible
principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez es
el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un
costo razonable. La Compafiia controfa la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimiento de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos
futuros. Asimismo, la Compalfila mantiene una posicién de liquidez estructural {activo disponible) que
le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Comparila clasificados segin

su vencimiento, considerando el periodo restanta para llegar a ese vencimiento en la fecha del estado
de situacion financiera:
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Hasta Entre1y Entre 3 y Mayor

1 mes 3 meses 12 meses  alarfo Total
Sl S/ Si. Si. S/
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar reaseguradores - 4 861,878 - - 4,861,876
Cuentas por pagar diversas - 4,502,707 - - 4,502,707
- 9,364,583 - - 9,364,583
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar reaseguradores - 3,339,280 - - 3,339,290
Cuentas por pagar diversas - 2,858,976 - - 2,858.978
- 6,198,266 - - 7,698 358

3.5. Riesgo crediticio -

Los activos financieros no tienen riesgos crediticios significativos debido a que las cobranzas de las
primas por cobrar a clientes se encuentran garantizadas por hipotecas, depdsitos y certificados
bancarios otorgados a favor de la Compaiiia. Por otra parte, la Gerencia tiene como pofifica [a
adquisicion de instrumentos con la mas alta calidad crediticia, guiandose por las clasificaciones de
riesgo validas para la SBS.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 e! rubro “Equivalente y equivalente de efectivo” se encuentra
conformado por efectivo y depésiios a corto plazo considerando la Gerencia que no representan
riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, por lo que se estima que su valor en libros no
difiere de su valor estimado de mergsado.

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Sl Si.
Efectivo y equivalente de efectivo
A 15,594 2,697,957
At 11,707,692 18,773,308
BBB 204,405 637,084
11,927,691 22,108,349

La diferencia con el saldo total de "efectivo y equivalentes de efectivo” corresponde a fondos fijos.

l.as clasificaciones de la tabla anterior representan las calificaciones crediticias de alta calidad. Para
los bancos ubicados en ef Perq, las calificaciones se derivaron de las agencias de calificacion de
riesgo autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros del Perd (Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP).

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se evailia sobre la base de informacién histérica sobre
los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Si. Sl.
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro
Contrapartes sin calificacion de riesgo externa
Grupo 1 876,065 617,791
Grupo 2 - -
Grupo 3 9,170,462 7.182.269
Total 10,046,527 7,800,060
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Grupo 1:  Nuevos clientes (menos de 6 meses).

Grupo 2;: Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el
pasado.

Grupe 3:  Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 mases} con incumplimientos en el
pasado. Todos los incumplimientos fueron completamente recuperados.

El siguiente cuadro muestra el analisis de riesgo de inversiones disponibles para la venta:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Sl. S/,

Inversiones disponibles para la venta

AAA (pe) 3,870,213 2,937,975

AA+ (pe) 479,823 818,813

AA (pe) 655,427 788,422

AA- (pe) 300,000 -

A+ (pe) 498,050 445 360

A (pe) 390,557 -

At 307,259 -

BBB+ 150,104 143,707

BBB 552,014 814,080

BBB- 1,263,237 903,944

BB+ 718.376 667,846
9,185,060 7,520,147

El siguiente cuadro muestra el analisis de riesge de inversiones a valor razonable con cambio en
resultados:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

sl S/,
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados
AA+ (pe) 4,640,669 6,572 467
AA (pe) 589,536 -
AA- (pe) 5,875,972 _ -
A (pe) 1,877,079 2,738,219
A+ (pe) - 1,473,802
ND 2.408.297 2.031.123

15,391,653 12,815,711

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia ha estimado que &l méximo riesgo crediticio al que [a
Compafiia estd expuesta es de aproximadamente S/.46,550,830 (8/.560,244,267al 31 de diciembre de
2013), gque representa el valor en libros de los activos financieros la Companiia.

3.6. Riesgo de seguro o técnico -

El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se praduzca y por [0 {anio se concrefe la incertidumbre en cuanto
al monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y
por [o tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teorfa de los grandes nimercs y
de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesge que enfrenta bajo sus
contratos de seguro es que [0s reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pélizas excedan el
valor en libros de los pasivos de seguros.
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Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor
que lo calculado. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de
seguros son: i) frecuencia y severidad de los reclamos v ii) fuentes de incertidumbre en el calculo de
pagos de futuros reclamos.

La Compaiiia tiene contratado coberturas de reaseguro automaticas que protegen de pérdidas por
frecuencia y severidad. Adicionalmente, cuenta con cobertura de exceso de pérdidas. El chjetivo de
estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas totales no afecten el
patrimonio ni la liguidez de la Compafiia en cualquier afio. Ademas del programa de reaseguros total
de la Compaliia, se puede comprar proteccion de reaseguro adicional bajo [a medalidad de contratos
facultativos en cada oportunidad que fa evaluacion de los riesgos asl lo ameriten.

La Compafiia ha desarrollado su estrategia de suscripcion de seguros para diversificar el tipo de
riesgos de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo, y la ubicacién geografica. La
estrategia de suscripcion intenta mitigar los factores antes mencionados. Los limites de suscripcion
se establecen a fin de minimizar la exposicion de la Compafiia.

Impacto en
Impacto en resultados
pasivos Impactoen  antes de Impacto en
Variacion_ brutos pasivos netos impuestos patrimonio
Ao 2014
Costo promedio de
reclamos 4% 315,690 190,596 190,586 133,417
Nlmero promedio de
reclamos 4% 856,559 517,142 517,142 361,999
Afio 2013
Costo promedio de
reclamos 4% 453,882 274,028 274,028 191,820
Numero promedio de
reciamos 4% 2,382,319 1,438,309 1,438,309 1,008,816

3.7.Riesgo inmobiliario -

Mediante Resolucion SBS N°2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012 "Reglamento de gestion del
riesgo inmobiliario en las empresas de seguros”, las empresas de seguro requieren identificar, medir,
controlar y reportar adecuadamente el nivel de riesgo inmobiliario que enfrentan. Asimismo, se define
como riesgo inmobiliario a la posibilidad de pérdidas debido a las variaciones o la volatilidad de los
precios de mercado de l0s inmuebles.

Los siguientes inmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo inmobiliario:

Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para fines de inversion como

los de uso propio.

- Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices, entendiéndose como tales a
aquellas que generen ingresos periddicos de esta actividad o que se dediquen a la inversion
inmobiliaria.

- Certificados de participacién en esquemas colectivos de inversion inmebiliaria, sean éstos
abiertos o cerrados.

- Participaciones en fideicomisos inmobiliarios.

No se considerara como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que respalden las reservas de

contratos de seguros en los cuales el riesgo de inversion es asumido totalmente por el contratanie o
asegurado.
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3.8. Estimacion del valor razonable -

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

En los casos en que el valor de cotizacion no esté disponible, el valor razonable es estimado
basandose en el valor de cotizacién de un instrumento financiero con similares caracteristicas, el vaior
‘presente de los flujos de caja esperados u ofras técnicas de valorizacion; las cuales son
significativamente afectadas por los distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos
para estimar el valor razonable de sus instrumentos financieros; basado en las normas dispuestas.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y caractetisticas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacién:

- Elvalor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo y porque no representan un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo.

- Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros y cuentas por cobrar diversas, debido a que
los importes representan el valor de la cartera, neta de su correspondiente provision para
cobranza dudosa, la cual es considerada por la Gerencia como el monto de recuperacion a la
fecha de los estados financieros. En adicién, la cartera de primas (letras aceptadas) devenga
intereses a tasas de mercado.

- lLas inversiones financieras, generalmente son cotizadas en bolsa o tienen un mercado
secundario active. Los intereses sobre activos y pasivos con vencimientos originales menores a
un afio, han sido considerados para determinar el valor razonable, los gue no presentan
diferencias significativas con el correspondiente valor en fibros. La Gerencia monitorea
permanentemente los riesgos de crédito y de tasa de interés relacionados con las inversionas en
valores.

A continuacién se establece una comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros de la Companiia presentados en el estado de situacion financiera. La
tabla no incluye los valores razonables de los activos no financieros y pasivos no financieros:

2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Sl Si. Si. Si.
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,929,191 11,929,191 22,109,849 22,109,849
Inversiones financieras 15,391,553 15,391,553 12,815,711 12,815,711
Cuentas por cobrar por
operaciones de seguro 5,847,234 5,847,234 5,622,101 5,622,101
Cuentas por cobrar a reaseguradores 2,069,424 2,069,424 313,724 313,724
Cuentas por cobrar diversas 2,746,782 2,746,782 3,573,317 3,673,317
Inversiones disponibles para la venta 9,185,060 9,185.060 7.520.147 7,520,147
47 169,244 47,169.244 51,954,849 51,954,849
PASIVO
Cuentas por pagar a reaseguradores 4,861,876 4,861,876 3,339,290 3,339,200
Cuentas por pagar diversas 4502707 4,502,707 2.858.976 2858976
9,364,583 9,364,583 6,198.266 6,198,266
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El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por método de
valarizacion. Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la
siguienie manera.

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercadoes activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1),

= Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo ¢ pasivo, ya sea directamentie (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado (es decir, informacion no observable) (nivel 3).

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2014 SI. Si. S S/
ACTIVO
Inversiones financieras 15,391,553 - - 15,391,553
Inversiones disponibles para la venta 9,185,080 - - 9,185,060
24,576,613 - - 24 576613
2013
ACTIVO
Inversiones financieras 12,815,711 - - 12,815,711
Inversiones disponibles para la venta 7,520,147 - - 7,520,147
20,335,858 - - 20,335,858

ESTIVWADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Comparfiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futura. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos afios son las siguientes:

Reservas técnicas para primas y para siniestros -

La determinacion de las reservas téchicas para primas se calcula por cada pdliza o por certificado de
cobertura, aplicando sobre la base de calculo la porcion no corrida del riesgo total en nimero de dias.

Asimismo, las reservas para siniestros pendientes de liguidacién se registran en base a estimaciones
prudentes y apropiadas efectuadas por la Gerencia y a informes de los peritos ajustaderes, cuando
corresponden, las cuales pueden diferir de las respectivas liquidaciones finales.

impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asescria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuandoe la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
Administracian Tributaria.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Fondos fijos

Cuentas corrientes bancarias

Depdsitos a plazo

2014 2013
S Sl
1,500 1,500
2,527,691 2,108,849
9,400.000 19,989.500
11,929,191 22,109,849

Al 31 de diciembre de 2014, los depositos a plazo comprenden depositos en moneda nacional que se
mantienen en instituciones financieras locales con vencimiento menores a novenia dias, son de libre
disposicion y devengan una tasa de interés que flucttia entre 3.65% y 4.50%. Al 31 de diciembre de
2013, la Compaifiia manfuvo depdsitos a plazo en instituciones financieras locales en nuevos soles
que devengaron tasas de interes entre 3.35% y 3.75%.

INVERSIONES FINANCIERAS

Fl saldo de este rubro al 31 de diciembre comprende:

Fondos mutuos -

En moneda nacional -
Sura corto plazo Sf.
Sura ultra cash soles
Sura Fondos SAFM

Scotia Deposito disponible S/,
Scotia Fonde Premium 8/,

BBVA moderado

BCP extra conservador
Continental super renta
Credifondo conservador
BCP equilibrio

BCP crecimiento

En monada extranjera -
Sura corto plazo $
Scotia Fondos §

ING Fondos $

SURA ultra cash §
BCP Conservador $
BCP Délares

Total Fondos Mutuos

2014 2013 -
Mamero Valor MNimero Valor
de cuotas cuota Total de cuotas cuota Total
uss Sl. uss 8/,
276504220 127.4680 3,524,538 10,327.6128 122.0504 1,260,490
217271360 110.8430 2,408,297 12,804.3115 106.7869 1,367,333
15,370.1150 152.8880 2,351,443  15,114.1681 145.5045 2,199,179
164,934.3660 11.0710 1,826,000 165,419.1151 10.7400 1,776,598
120,854.6520 13.5800 1,641,252 139,829.2618 13.0022 1,818,087
- - - 9,083.0663 136.3110 1,238,121
- - - 893.4176 226.8894 202,707
- - - 164.8476  252.6492 41,650
- - - 88.2215 131.9112 8,099
- - - 35.6623 108.0956 3,844
- - - 16,4873 105.8077 1.744
11,751,530 9,518.752
5,689.7450 110.4840 1,877,076 695.1215  109.8446 213,413
17,332.8657 22.6720 1,173,411 17,332.8657 22.4091 1,085,617
1,438.6938 137.2310 589,536 1,438.6938 134.0511 539,040
- - - 2,303.4015 102.236¢ 658,202
- - - 645,9283 215.1045 388,343
- - - 24.9685 176.8759 12.344
3,640,023 2,896,959
-15.391.553 —12.815741

Estas inversiones han sido adquiridas a los precios y tasas ofrecidos en el mercado a la fecha de la

compra.

En el afio 2014, las ganancias obtenidas por la valorizacion de mercado de los valores negociables
ascendieron a $/.349,352 (S/.372,976 en 2013) y se incluyen en el rubro Ingresos de inversiones y
otros ingresos financieros del estado de resultados (Nota 18).
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CUENTAS PCR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
Si. Si.
Cuentas por cobrar 9,605,852 7,381,976
Letras por cobrar 440,675 418,084
10,046,527 7,800,080
{-) Provisién para cuentas de cobranza dudosa { 4.199.293) { 2.177.959)
5847234 5,622,101

Estas cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corriente y tienen garantias especificas.

El detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
s s/,
No vencidos y vencidos hasta 30 dias 2,711,455 2,435,294
De 31 a 60 dias 811,992 698,188
De 61 a 90 dias 881,109 574,862
Mas de 91 dias 5,641,971 4,091,716
10,046,527 7,800,060

El movimiento de provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

Saldo inicial 2,177,959 2,804,340
Adiciones del afio 3,417,636 1,250,872
Recuperacicnes (_1.398,302) ¢ 1,877,253)
Saldo Final 4,199,203 2,177,955

En opinién de la Gerencia de la Compatiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de situacion
financiera.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A REASEGURADORES
a) Al 31 de diciembre el rubro de cuentas por cobrar comprende:

2014 2013
S/, Si.

Reaseguradores:
Siniestros por cobrar reaseguro automatico 2,069,424 313,724

Los siniestros por cobrar reaseguro automatico corresponden al saldo pendiente de reembelso de
siniestros liquidados en forma definitiva o parcial, los cuales se encuentran bajo contratos de
reaseguro automatico exceso de pérdida y/o cuota parte. Estos saldos se encuentran’en negociacion
con los reaseguradores y dentro del plazo de cobro vigente.

En opinién de la Gerencia de la Compariia, no es necesario registrar provision para cuentias de
cobranza a la fecha del estado de situacion financiera.
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by Al 31 de diciembre, el rubro de cuentas por pagar comprende:

2014 2013

Si. Si,
Reaseguradores:
Cuentas por pagar provenientes de reaseguro automatico 4,087,421 2,955,704
Primas por pagar de reaseguro facultativo 774,455 383,586

4,861,876 3,339,290

Las cuentas por pagar provenientes de reaseguro automatico incluyen principalmente las primas de
los coniratos de exceso de pérdida yfo cuota parte, asi como el ajuste de las primas de reinstalacion
de los contratos vigentes durante dichos afios.

Las primas por pagar de reaseguro facultativo comprenden principalmente los contratos facultativos
proporcionales por contratos de seguros cedidos, mediante los cuales, la Compafiia transfiere al
reasegurador un porcentaje o importe de un riesgo individual, sobre la base de la prima emitida y la
cobertura es por el periodo del contrate de seguro emitido por la Compariia.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta esta conformado por:

2014 2013

Sl S/,
Pagos a cuenta de impussto 1,429,894 -
Intereses por renta de inversiones 1,971,579 1,032,361
Préstamos al personal 137,896 48,007
Fondo sujeto de restriccion 120,835 2,377,497
Otros 507,472 117,452

4176 676 3,573,317

El rubro pagos a cuenta de impuesto corresponde principalmente a los pagos a cuenta efectuados por
el impuesto a la renta por 5/.5,860,224 y se muestra neto del impuesto por pagar de S$/.4,430,330. Al
31 de diciembre de 2013, los pagos a cuenta ascendieron a 5/.4,911,498 y el impuesto a la renta por
pagar a 5/.6,715,490 y se muestran en el rubro Tributos por pagar en el estado de situacion financiera
a dicha fecha.

Las cuentas por cobrar por renta de inversiones corresponden principalmente a los intereses
devengados al cierre del periodo relacionados con los depdsitos a plazo y bonos.

E! fondo sujeto a restriccién corresponde a las garaniias recibidas en efectivo per la emision de
pélizas de caucidn que fueron constituidas en depésitos a plazos en el mes de enero de 20068 y
reclasificados a cuentas de orden de acuerdo a lo sefialado por la SBS en el Oficio Muitiple No.18357-
2004.

En opinion de la Gerencia de la Compa#iia, no es necesario registrar provision para cuentas de
cobranza a la fecha del estado de situacién financiera.
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INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El rubro Inversiones al 31 de diciembre comprende:

Resultado no realizado

Costo Intereses Ganancias = Pérdidas Valor razonabie
S/, Si. Sl S/, S/,
Afo 2014
Bones de emisores locales 5,406,048 50,684 283,629 331,665 5,408,696
Bonos del exterior 2,991,668 35,865 244,111 280,753 2,890,991
Papeles comerciales 768,773 16,785 - 185 785,373
- 9,166.489 103,434 527,740 _.. 612603 9,185,050
Porcién corriente 768,773 16,785 - 185 785,373
Percion no corriente 8,397,716 86,649 527740 612,418 8,399,687
-~ 9,166.489 103,434 527,740 612603 9185060
Afio 2013
Bonos de emisores locales 3,810,812 138,544 34,395 74,695 3,808,056
Bonos del exterior 2,689,023 183,234 28,625 76,953 2,823,929
Papeles comerciales 779.175 7.510 569 92 787,162
—1,2798.010 ___ 329288 63,589 151,740 7,520,147
Pcrcion corriente 779,175 7,510 569 92 787,162
Porcién no carriente 8,489 835 3241778 63,020 151,648 6,732,985
7,279,010 329,288 63,589 151,740 7,520,147

Los bonos de emisores locales comprenden:

« Bonos soberanos en nuevos scles con vencimientos en mayo de 2015, agosto 2017 y febrero
2018 y devengan intereses a tasas anuales de 4.35%, 3.82% y 1.72% VAC. (al 31 de diciembre
de 2013, bonos soberanos en nuevos soles con vencimiento en mayo de 2015 y devengaron un
interés a tasas anuales de 4.35%).

« Bonos corporativos emitidos por empresas, en délares estadounidenses o nuevos soles, con
vencimientos entre marzo de 2015 y mayo de 2032 con un rendimiento promedio de 4.42% en
délares estadounidenses y 5.19% en nuevos soles (al 31 de diciembre de 2013, bonos en ddlares
estadounidenses o nuevos soles, con vencimientos entre enero de 2014 y mayo de 2032 con un
rendimiento promedio de 3.93% en dblares estadounidenses y 5.70% en nuevos soles).

Los bonos del exterior corresponden a bonos en dolares estadounidenses con vencimientos entre
enero de 2015 y setiembre de 2023 y devengan tasas anuales de interés que fluctlan entre 1.51% vy
6.60%.

A continuacion se presenta el movimiento de la porcién no corriente a la fecha del estado de situacion
financiera:

2014 2013

Si. Sl
Saldo al 1 de enero de 6,732,985 7,461,186
Compras 4,604,410 1,807,049
Ventas ( 304,775) | 433,705)
Liquidaciones por vencimientos ( 2,793,634) ( 1,253,994)
Variacion neta en los resultados no realizados
registrados en patrimonio 5600 ( 418,355)
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio
registrada en resultados 154,801 ( 429,196)
Saldo al 31 de diciembre de 8,399,687 6,732,985
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INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta inmuebles, mobiliario y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre, es el siguiente:

Afio 2014

Costo -

Instataciones

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos
Unidades de transporte

Depreciacion acumulada -
Instataciones

Muebles y enseres
Equipos de coémputo
Equipos diversos
Unidades de transpotte

Costo neto

Afio 2013

Costo -

Terreno -

Edificio

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos
Unidades de transporte

Depreciacion acumulada -
Edificio

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos
Unidades de transporte

Costo neto

Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros final
3l S/ S/ S/
- 384,754 - 384,754
703,352 168,361 ({ 560,214) 311,499
406,131 12,601 11,554) 407,178
166,978 53,959 ( 17,536) 203,401
92,160 5924 - 98.084
1,368,621 625,599 (__ 589,304) 1,404.916
- 6,413 - 6,413
623,711 19,180 ( 501,488) 141,403
366,084 17,888 11,554) 372,388
121,259 8741 ( 7.432) 123,568
11,785 18.014 - 29799
1,122,839 71,208 (520,474} 673,571
245 782 731,345
136,736 - { 136,738) -
1,040,201 - { 1,040,201) -
544 278 - { 544278) -
702,623 729 - 703,352
396,966 9,185 - 406,131
160,379 6,599 - 166,878
76.374 86,118 ( 70.332) 92.160
3.057 557 102,611 (1,791.547) 1,368,621
856,660 33,338 ( 889,998) -
456,861 - ( 456,861) -
603,120 20,592 - 623,712
345,224 20,860 - 366,084
110,198 11,0861 - 121,259
12,070 14,954 ( 15,239) 11,785
2,384 133 100,805 (1,362 098) 1,122,839
673424 245782

Al 31 de diciembre de 2014, los activos totalmente depreciados que aln se mantienen en uso
ascienden a $/.333,077 (5/.889,843 al 31 de diciembre de 2013).

La Compafila mantiene pdlizas de seguros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con

las politicas establecidas por la Gerencia.

Todos los activos fijos de la Compariia se encuentran libres de gravémenes al 31 de diciembre de

2014 y 2013.
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RESERVAS TECNICAS
a) Activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores -

Al 31 de diciembre, estos rubros comprenden:

2014 2013
$/.000 5/.000
Reserva siniestro (a) -
Cauciones 7,763,971 7,763,871
Siniestros pendientes 252,241 503,403
8.016,212 8,267,374
Reserva primas (b) - |
Cauciones 3,158,746 2,808,400
Seguro de crédito a la exportacion 48.134 19,836
3,206,880 2,828,236

Por resolucion SBS N° 7037-2012 se modifican las normas de agrupacion del activo de las reservas
técnicas a cargo de reaseguradores por reservas de Siniestros y Primas.

a) Corresponde a la proporcion de la estimacion del costo total de los siniestros reportados a cargo
de los reaseguradores calculada de acuerdo con los contratos de reaseguros.

b} Corresponde a la porcién de las primas cedidas no devengadas de acuerdo a la vigencia de los
contratos.

b) Reservas Técnicas —

Al 31 de diciembre, estos rubros comprenden:

2014 2013
S/.000 $1.000

Reserva técnicas por siniestros -
Siniestros pendientes de pago:
- Cauciones 10,244,221 10,244,221
- Crédito 315,301 629,254

10,559,522 10,873,475
Siniestros ocurtidos y no reportados 216,762 -

10,776,284 10.873.475
Reservas técnicas por primas -
Reserva para riesgos en curso
Cauciones 6,280,951 5,581,159
Seguro de crédito a la exportacion 93,235 35,760

6,374,186 5,616,919

PATRIMONIO NETO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
14,093,417 acciones comunes respectivamente, con un valor nominal de un nuevo sol por accion.

-33-



Al 31 de diciembre del 2014, la estructura societaria de la Compania es [a siguiente:

Participacion Ntimero de Total de

individual del capital accionistas participacion

% Y%

Hasta 1.00 2 0.75

De 1.01al 5.00 1 2.21

Del 5.01 al 100 1 §7.04
4 100.00

De conformidad con el Articulo 16 de la Ley No. 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Orgénica de la SBS - Ley General, se requiere un capital minimo de
$/.4,655,573 para empresas que operan en un solo ramo, el cual es de valor constante y debe ser
actualizado anualmente al cierre de cada ejercicio en funcién al indice de precios al por mayor (IPM),
publicado por el instituto Nacional de Estadistica e Informatica, tomando como base el mes de octubre
de 1996,

b) Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley de Banca y Seguros, se requiere que como minimo et 10% de la utilidad
después de impuestos, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 35% del capital
sacial. Esta reserva sustituye a la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades'y
puede ser utilizada Unicamente para cubrir pérdidas,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la reserva legal equivale al 35% del capital social.
¢} Reserva facultativa -

De acuerdo con el Articulo No.68 de la Ley General, las empresas de seguros no podran acordar la
transferencia anual de utilidades a la cuenta de reserva facultativa sin gue cumplan previamente la
aplicacion preferente para [a constitucion de la Reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia mantiene principalmente una reserva especial
para seguros de Garantia a Instituciones Financieras - GIF; en relacién con el derogado Decreto
Supremo No.145-82-EF, la cual es mantenida en délares estadounidenses actualizada al tipo de
cambio de cierre del periodo.

d} Distribucion de utilidades -

Los dividendos que se distributyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por fa Compaifiia. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2014 se acordd la distribucién de
dividendos por 5/.11,946,840 correspondienies a las utilidades del 2013, que fueron pagados en
marzo de 2014. En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de febrero de 2013 se acordo la
distribucién de dividendos por $/.5,000,000, correspondientes a las utilidades del 2012, que fueron
pagados en abrit de 2013.

e} Utilidad (pérdida) por accion -
La utilidad (pérdida) por accion es calculada dividiendo el resuitado neto correspondiente a los

accionistas comunes entre el promedio ponderade de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha
del estado de situacion financiera,
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2014 2013
8/ Si.

Utitidad neta afribuible 7,757,636 14,629.640

El promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversion fue como sigue:

2014 2013
Acciones comunes:
Acciones comunes emitidas 14,093,417 14,093,417
Emisién de acciones liberadas - -
Promedio ponderado de acciones comunes 14,093,417 14,093,417

La utilidad basica por accién comiin (expresada en nuevos soles) es como sigue:

2014 2013
S/, Sl.

Acciones comunes 0.550 1.038

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El impuesto a [a renta diferido surge de diferencias temporales relacionadas a las siguientes cuentas:

2014 2013
Sl sl
Provision de cobranza dudosa 17,684 144,066
Vacacionas 77,837
Variacion del valor patrimonial de las inversiones 52,251 66,400
128 327 288,303

A continuacion se presenta el analisis del impuesto diferido activo:

2014 2013

Si. S/,
Impuesto a la renta diferido active
Recuperable en 12 meses 91,234 77,837
Recuperable en mas de 12 meses 37.093 210,466
Total activos 128,327 288,303

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no existen diferencias temporales que origen un impuesto a la

renta diferido pasivo.
SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado fa materia imponible bajo el régimen general del

impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir

a la utilidad mostrada en los estados financieros aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

El impuesto a la renta y la participacion de los trabajadores por los afios terminados el 31 de
diciembre han sido determinados como sigue:
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2014 2013

Si. S/
Utilidad antes de participacion e impuestos renta 13,125,195 22,658,202
Adiciones (Deducciones) tributarias:
Gastos no deducibles 4,209,483 1704005
Diferencias temporales ( 1,789,665 ( 799.085)
Base de calculo de la participacion de los trabajadores 15,545,013 23,563,122
Participacidn de los Trabajadores { 5%) ( 777.251) | 1,178,156)
Materia imponible para el impuesto a la renta 14,767,762 22,384,966
Impuesto a la renta corriente (30%) 4,430,330 6,716,460
El gasto del impuesto a la renta comprende:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente ( 4,430,330) ( 6,715,480)
Impuesto a la renta diferido ( 1569.978) ( 134,915)

( 4.590,308) ( 6,850,405)

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compatfiia, como sigue:

2014 2013

Sl S/,
Utilidad antes de impuestos y participacionas 13,125,195 22,658,202
Participacion de los trabajadores 777,251 1.178,156)
Utilidad antes de impuestos 12,347,944 21,480,046
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30% 3,704,383 6,444 014
Diferencias permanentes 1,262,845 511,202
Ajustes de diferencias temporales de afios anteriores ( 376,920) ( 104 .811)
Impuesto a la renta del afio 4,590,308 6,850,405

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de [a determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con entidades relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente [os métodos v criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran

contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compafifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, serén reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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g) Impuesto Temporal & los Activos Netos

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general del impuesto a
la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan
S/.1 millén.

E! monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

e) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30298, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley def Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicic 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debernos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucién de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectlie en los afios siguientes.

PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con el articulo 298 de la Ley N0.26702, la Compafiia esta obligada a mantener un
patrimonio efectivo que no podra ser menor al patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2014 asciende a 5/.21,5 millones y equivale al
patrimonio contable a dicha fecha (S/.21.4 millones al 31 de diciembre de 2013).

De acuerdo a lo establecido en la Resolucion SBS No.1124-2006 del 29 de agosto de 2008, el
patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el que resulta mayor.
Al 31 de diciembre de 2014, ! patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia gue
asciende a $/.4,121,577 (5/.3,251,123 en el afio 2013), siendo el capital minimo 5/.4,655,573 al 31 de
diciembre de 2014 (5/.4,635,702 en &l afio 2013).

Al 31 de diciembre del 2014, el fondo de garantia asciende a $/.1,629,451 (5/.1,622,496 al 31 de
diciembre de 2013) que equivale al 35% del patrimonio de solvencia, de acuerdo con lo indicado en [a
Resolucion SBS No.1124-2006.

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia tiene un superavit de cobertura del patrimonio
efectivo total como sigue:

2014 2013

Si. Sl
Patrimonio efectivo total 21,554,962 21,393,204
Menos:
Patrimonio de solvencia { 4655573) ( 4,635,702)
Fondo de garantia { 1,628,451) ( 1,622,496)
Pairimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio { 171 528)
Superavit 15,269,767 15,134,481
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RESPALDO A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIO DE SOLVENCIA

A continuacion se incluyen las obligaciones técnicas y los activos aceptados como respaldo a la fecha
del estado de situacién financiera:

2014 2013

Sl. Si.
Inversiones elegibles aplicadas -
Caja y depositos 4,193,348 3,839,932
Bonos del sistema financiero 7,166,711 5,728,866
Fondos mutuos 4,399,152 4,355,433
Invarsiones en inmuebles - -
Prima por cobrar no vencidas y no devengadas 1,033,022 523,552
Total aclivos aceptados como respaldo 16,792,233 14,447 783
Obligaciones técnicas -
Patrimonic de solvencia 4,655,573 4,635,702
Fondo de garantia 1,629,451 1,622,497
Reserva técnica por primas, neto de reaseguro 3,167,306 2,788,683
Reserva técnica por siniestros, nefo de reaseguro 2,760,072 2,606,101

12,212,402 11,652,983

Primas diferidas 86,363 80.839
Total obligaciones técnicas 12,298,765 11,733.822
Superavit 4,493,468 2.713.961

Los activos aceptados como respaldo no pueden ser gravados, no son susceptibles de embargo u
otra medida cautelar que impida o limite su libre disponibilidad.

INGRESOS DE INVERSIONES Y OTROS INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos de inversiones y otros ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre
incluyen las siguientes partidas:

2014 2013

S/, S
Intereses por depdsitos a plazos 4,793,210 3,003,526
Intereses moratorios 1,350,311 236,636
Intereses por bonos 333,831 321,778
Valorizacidn de fondos mutuos (Nota 8) 349,352 372,976
Ganancia por venta de inversiones - 8,349,342
Renta de inmuebles - 199,655
Oftros 77,569 -

6,804,273 12,573,913

El saldo de ganancia por venta de inversiones del afio 2013, incluye la utilidad en la venta de una
inversién inmobiliaria por un importe de S/.8,338,362,

-38-



19

20

21

22

23

GASTCS DE ADMINISTRACION NETO DE INGRESOS POR SERVICIOS

Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes
partidas:

2014 2013
Sl. Si.
Cargas de personal 6,207,732 7,200,902
Servicios prestados por terceros 2,007,082 2,002,929
Depreciacion y amortizacion 133,349 144,851
Cargas diversas de gestién 1,198,611 825,659
Tributos 279,770 245,460
Gastos diversos 310,002 285,833
10,136,546 10,705,674
Ingresos diversos { 1,228525) 7.543,068)
8,808,021 3.162.606

El saldo ingresos diversos del afio 2013, incluye ia utilidad en la venta del inmueble donde operaba la
Compaiiia por un importe de 5/.6,321,685.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

En el 2014 y 2013, la Compafifa no ha efectuado operaciones con empresas afiliadas y relacionadas.
CUENTAS DE ORDEN

El saldo de este rubro corresponde principalmente a las garantias ctorgadas por los contratantes a
favor de la Compafiia por la emision de las pélizas de seguros caucién, mediante las cuales se
garantiza a terceros el cumplimiento de la ejecucién de obra por parte de los asegurados. Las
garanttas recibidas corresponden principalmente a hipotecas, depdsitos y certificados bancarios.
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no mantiene juicios por procesos de ejecucion de hipotecas,
titulos valores e indemnizacion por dafios y perjuicios gque hayan surgido en el curso normal de sus
operaciones.

Compromisos -

El 15 de abril de 2014, la Compafiia suscribid, con Inversiones Centenario, un contrato de alquiler por
el inmueble en el que opera su Oficina Principal por un plazo de cinco afios contados a partir del 1 de

agosto de 2014, con vencimiento el 31 de julio de 2019,

l.a Compafiia debera pagar aproximadamente por este concepto en el plazo corriente y no corriente
US$223,290 y US$ 974,093, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Después del 31 de diciembre de 2014 hasta |a fecha del presente informe, no ha ocurrido ningtn
hecho significativo que afecte a los estados financieros.
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